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Checkliste

Ermächtigung zur Ausgabe 

einer Wandelschuldverschreibung (Wandel-SV)

	Schritt
	Frage
	Hinweise

	1
	Soll die Wandel-SV für ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm eingesetzt werden ?

(   )
Ja

(   )
Nein.


	Falls ja, bitte „Checkliste SOP“ verwenden. Falls nein, bitte weiter mit Schritt 2.

	2
	Gesamtbetrag der Wandel-SV ?

€ _________________________


	

	3
	Wie lange gilt die Ermächtigung?

Bis zum _______________


	

	4
	Die Wandel-SV lauten

(   )
auf den Inhaber;

(   )
auf den Namen.

(   )
Übertragbarkeit wie bei Aktien der Gesellschaft.
	

	5
	Wird die Wandel-SV verzinst ?

(   )
Ja, mit ______ % jährlich.

(   )
Nein.
	Wird die Wandel-SV verzinst, so müssen bei Zinszahlungen Kapitalertragsteuer und Solidaritätszuschlag einbehalten und eine Zinssteuerbescheinigung ausgestellt werden, sofern der Empfänger keinen Freistellungsauftrag vorgelegt hat.

	6
	Soll die Wandel-SV nur bestimmten Personen zur Zeichnung angeboten werden ?

(   )
Ja.

(   )
Nein.

Wenn Nein, weiter mit Schritt 10.
	Grundsätzlich haben alle Aktionäre ein Recht auf Zeichnung der Wandel-SV im Verhältnis ihrer Beteiligung (Bezugsrecht).

	7
	Welche Zeichner sind bezugsberechtigt (Name bzw. genaue Firma, Anschrift) ?

____________________________

____________________________


	

	8
	Ist mit Sicherheit anzunehmen, dass alle Aktionäre auf ihr Bezugsrecht verzichten werden ?

(   )
Ja

(   )
Nein.

Wenn Ja, weiter mit Schritt 10.
	Eine Verpflichtung zum Verzicht auf das Bezugsrecht kann Teil einer Aktionärsvereinbarung sein.

	9
	Welcher sachliche Grund im Gesellschaftsinteresse besteht dafür, dass alle oder einzelne Aktionäre von der Zeichnung der Wandel-SV ausgeschlossen sind ?

___________________________

___________________________


	Z.B. Eingehen einer strategischen Partnerschaft.

	10
	Innerhalb welcher Frist kann das Bezugsrecht auf die Wandel-SV ausgeübt werden ?

Innerhalb von _________ Tagen nach HV-Beschluss.

Innerhalb von ___________ Tagen nach Zeichnungsangebot.


	Gesetzliche Regelung: bei Bezugsrecht der Aktionäre mindestens 14 Tage nach Veröffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger.

	11
	Ab wann oder innerhalb welchen Zeitraums kann die Wandel-SV in Aktien der Gesellschaft umgetauscht werden ?

Anfangszeitpunkt: ___________

Endzeitpunkt: _____________

(   )
Ab Unterzeichnung der Vereinbarung über eine neue Finanzierungsrunde.

(   )
Bei Börsengang (nach Ablauf der Mindesthaltefrist).

(   )
Bei Trade Sale (Verkauf wesentlicher Betriebsteile oder wesentlicher Aktienpakete).

(   )
Bei Inanspruchnahme des Inhabers der Wandel-SV als Bürge für Verbindlichkeiten der Gesellschaft (Höchstbetrag € _____________).


	Hier kommt es auf den Zweck an, der mit der Wandel-SV verfolgt wird. Dient sie einem bridge financing bis zur nächsten Finanzierungsrunde oder sichert sie die Bürgschaft des Zeichners für einen der Gesellschaft gewährten Kredit ?

	12
	Wie hoch ist der Ausgabepreis für eine neue Aktie ?

(   )
Nominalbetrag der einzelnen Wandel-SV.

(   )
Nominalbetrag der einzelnen Wandel-SV zuzüglich Agio in Höhe von € ________ je neuer Aktie.

(   )
Aktienpreis der nächsten Finanzierungsrunde.

(   )
Aktienpreis der nächsten Finanzierungsrunde minus _______ % Abschlag.

(   )
Börsenkurs minus ________ % Abschlag.

(   )
Wert der Aktie aufgrund Unternehmenswert der Gesellschaft bei Ausgabe der Wandel-SV.

(   )
Mindestpreis von € ________ je Aktie.


	Falls mehrere Preise angekreuzt sind, gilt der Höhere.



	13
	Welche Bewertungen sind maßgebend, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien aufgrund zwischenzeitlicher Kapitalmaßnahmen angepasst wird ?

(   )
Aktienwert nach DVFA.

(   )
Durchschnittskurs in XETRA.

(   )
Aktienpreis der letzten Runde oder des letzten Trade Sale in Aktien.


	Ein Abstellen auf einen Unternehmenswert ist meist nicht zweckmäßig, weil dieser oft nur auf einen der beiden Vergleichszeitpunkt festgestellt werden kann.

	14
	Wonach richtet sich das Ausmaß der Anpassung des Ausgabepreises der neuen Aktien aufgrund der unterschiedlichen, nach dem vorhergehenden Schritt ermittelten Aktienwerte ?

(   )
Schlichter Dreisatz: Aktienwertänderung ist direkt proportional zur Änderung des Ausgabepreises (Weiter mit Schritt 16).
(   )
Komplexer Dreisatz: Auswirkung der Aktienwertänderung auf den Wert der in der Wandel-SV enthaltenen Option ist direkt proportional zur Änderung des Ausgabepreises (Weiter mit Schritt 15).


	Mit dem schlichten Dreisatz ist die Anpassung einfacher zu rechnen, jedoch wird nicht berücksichtigt, dass es auf die durch die Änderung des Aktienwertes ausgelöste Änderung des Optionswertes ankommt, die wegen der anderen Parameter, nach denen letztere sich bestimmt, durchaus anders ausfallen kann.

	15
	Festlegung der Parameter für die Bewertung des in der Wandel-SV enthaltenen Optionsrechts nach Black-Scholes:

(1)
Aktienwert jetzt: € _________

(2)
Aktienvolatilität: __________

(3)
risikofreier Zins: _________% p.a.


	Der Optionswert nach Black-Scholes ergibt sich als Funktion der Parameter Aktienwert bei Optionsausgabe, Wartezeit, risikofreier Zinssatz (= Verzinsung von Staatsanleihen bester Bonität mit einer der Wartezeit entsprechenden Laufzeit) und Volatilität der Aktie (= ermittelte oder – noch besser – nach durchgeführter research erwarteter – Standardabweichung der einzelnen Aktienwerte über eine definierte Periode. In Ermangelung solcher Werte kann die Volatilität mit 1,00 angenommen werden.

	16
	Wie werden die Umtauschrechte der Zeichner von WandelSV bedient ?

(   )
eigene Aktien.

(   )
genehmigtes Kapital.

(   )
bedingtes Kapital.
	Grenzen für Kapitalerhöhungen aus genehmigtem bzw. bedingten Kapital: 50 % des bei Eintragung bzw. bei Beschlussfassung vorhandenen Grundkapitals.
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